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一、主体概况 
 
北֤֤能清洁能 ⱬ 份有 Ὲ司̂以下 称“Ὲ司”̃ ╠ 是由北֤市综合 Ὲ司ԍ

1993 2 月成 北֤市能 Ὲ司Ȃ2006 6月 1日̆北֤市ֲ民 国有 ֟监 理委

会̂以下 称“北֤市国 委”̃ 出ΐȇ῏ԍ北֤市能 Ὲ司 └ 复Ȉ̆ ‰北֤能

团有 责任Ὲ司̂ 北֤能 ̂ 团̃有 Ὲ司̆以下 称“֤能 团”̃ 下 北֤市能

Ὲ司 └ Ȃ2006 10 月 26 日֤̆能 团出ΐȇ῏ԍ北֤市能 Ὲ司 └

复Ȉ̆ 同意Ὲ司 └更名ȁ变更注Ύ 本 Ԋ Ȃ 上述 复̆北֤市能 Ὲ司 ᵣ └

变更ҹ有 责任Ὲ司̆ └后Ὲ司名称变更ҹ“北֤֤能能 ᣃ 有 Ὲ司”̂ 以下 称“֤

能ᣃ ”̃̆注Ύ 本变更ҹֲ民币 5ַᾝȂ 
2009 末̆在北֤市 ȁ北֤市国 委 部 下֤̆能 团以旗下֤能ᣃ ҹ 台̆

ῃ 合 团 清洁能 业ⱵȂ֤能ᣃ 2010 4月末引进 6 外部战 者̆ ҹ中外

合 份Ὲ司̆ 更名ҹ 名Ȃ 
2011 以 ̆Ὲ司多次 成 外上市外 发 ̆ 本不 ⱴȂ截至 2019 末̆Ὲ

司注Ύ 本ҹ 82.45 ַᾝ̆已发 ҹ 82.45 ַ ̆ῒ中֤能 团直 间 持 比ᶛ῍

68.677%̆ҹῈ司 蹼ȂῈ司 └ֲҹ北֤市国 委Ȃ 
 

图 1  截至 2019 年末公司股权结构图 

 
资料来源：公司提供 

 
截至 2019 末̆Ὲ司 ῀合 范围 Ὲ司合 76 Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司合 ֟ 600.65 ַᾝ̆负ṽ合 368.70 ַᾝ̆ 有者 231.95

ַᾝ̆ῒ中 ԍ Ὲ司 有者 227.92 ַᾝȂ2019 ̆Ὲ司 营业 ῀ 166.52 ַᾝ̆

涉 21.71ַᾝ̆ῒ中̆ ԍ Ὲ司 有者 涉 20.95ַᾝ̕ 营 ꜚ֟生 金 

40.09ַᾝ̆ 金 金 价  ⱴ -14.52ַᾝȂ 
截至 2020 3 月末̆Ὲ司合 ֟ 627.62 ַᾝ̆负ṽ合 387.25 ַᾝ̆ 有者

240.37 ַᾝ̆ῒ中 ԍ Ὲ司 有者 235.92 ַᾝȂ2020 1̇3 月̆Ὲ司 营业 ῀

52.65 ַᾝ̆涉 9.96 ַᾝ̆ῒ中 ԍ Ὲ司 有者 涉 9.53 ַᾝ̕ 营 ꜚ֟生

金  16.48ַᾝ̆ 金 金 价  ⱴ 4.78ַᾝȂ 
Ὲ司注Ύ地 ̔北֤市延 ῇ 开发 䇒ᾣ蹼路 1 号 118 ̕法 代 ֲ̔刘 峡Ȃ 
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二、债券概况 
 
2019 9 月 30 日̆ 中国 监会“ 监 可Ȑ2019ȑ1800 号” ‰̆Ὲ司 ‰ 向合

者Ὲ开发 不 20 ַᾝ̂含 20 ַᾝ̃ Ὲ司ṽ├Ȃ拟分奿发 ̆ΐᵣ发 ’

下 Ȃ 
 

表 1  公司债发行情况（单位：亿元、年、%） 

ṽ├ῃ称 ṽ├ 
称 

ṽ├ 
代码 

发  
模 

ṽ├ 
奿  

 
涉  发 日奿 上市日奿 

北֤֤能清洁能 ⱬ 份有 Ὲ司 
2019 Ὲ开发 Ὲ司ṽ├̂第一奿̃ 19 ֤洁 01 155845.SH 10.00 3 3.64 2019-11-13 2019-11-22 

北֤֤能清洁能 ⱬ 份有 Ὲ司 
2020 Ὲ开发 Ὲ司ṽ├̂第一奿̃̂ 一̃ 20 ֤洁 01 163433.SH  4.00 3 2.65 2020-04-16  2020-04-27  

北֤֤能清洁能 ⱬ 份有 Ὲ司 
2020 Ὲ开发 Ὲ司ṽ├̂第一奿̃̂ ԋ̃ 20 ֤洁 02 163434.SH  6.00 5 3.22 2020-04-16  2020-04-27  

资料来源：Wind，联合评级整理 
 
截至 2020 5 月末̆Ὲ司已严 按 “19 ֤洁 01”“20 ֤洁 01” “20 ֤洁 02”̂ 以下

称“本 跟踪ṽ ”̃ 募 说明ӥ中 ᶏ用募 金̆募 金已ᶏ用 毕Ȃ本 跟

踪ṽ 尚未到付 日Ȃ 
 

三、行业分析 
 

1．行业概况 
2019 以 ̆我国 术 继续提 ̆清洁能 比继续提 ̕ᵖ 速 ̆

导致 ⱬ需 下滑̆发 备涉用小时 下 Ȃ 速进一 缓Ȃ 
2019 ̆ ⱬ 业 ֟能ȁ上厇 小 持续 进̆ⱴӊ国 鼓꞉清洁能 ̆

术 进一 提 ̆清洁能 比继续提 ̆截至 2018 三 末̆我国 累 成

ᵞ 造 7ַ 瓦以上̆提╠ 成 5.8ַ 瓦 造目标̕我国 6,000 瓦 以上

ᶫ 标‰ 耗已 至 306.9ᾥ/ 瓦时̆ 上 下 0.7ᾥ/ 瓦时Ȃ 中 ̆截至 2019 末̆

我国发 201,166 万 瓦̆同比 5.8%̆ῒ中 ȁ 太阳能发 分别同比

9.1%ȁ14.0% 17.4%Ȃ 
涉用 ’看̆受 速 缓 ̆ῃ国 6,000 瓦 以上 发 备 涉用

小时 ҹ 3,825小时̆同比下 54小时̆ῒ中 备涉用小时 4,293小时̆同比下 85小时Ȃ 
中 发布 ȇ2019 ῃ国 ⱬ工业统 快 一 Ȉ̆ 2019 ̆ῃ国噬 ⱬ企业

ⱬ工程建 成 7,995 ַᾝ̆同比⁞少 2.0%̕ῒ中̆ 工程建 成 3,139 ַᾝ̆同

比 12.6%̆ῒ中 分别同比 16.3% 81.3%̕ 工程建 成 4,856 ַᾝ̆

同比⁞少 9.6%Ȃ 
 
2．行业供需 
2019 ̆我国发 绿 持续 进̆ 化石能 发 快速 ̆ᵖ受

下 导致 下 需 下 ̆ 外̆ῒ他各 涉用小时 有 下 Ȃ 
2019 ̆ῃ国 发 10,173 万 瓦̆同比下 20.4%̆ῒ中̆

4,092 万 瓦̆同比下 6.6%̕ 417 万 瓦̆同比下 51.4%Ȃ2018 5 月末国ῤ



 公司债券跟踪评级报告 

北京京能清洁能源电力股份有限公司 6 

能 出 调 ̆ 价上 时代ⱴ速 国ῤ̆ڕ 能 发 结 受到 Ȃ2019
ῃ 2,574 万 瓦̆同比 21.0%̕ᾣ伏 2,681 万 瓦̆同比下 40.8%̕

409 万 瓦̆同比下 53.8%Ȃ截至 2019 末̆ ⱬ 比 ҹ

59.21%̆进一 下 Ȃ 
2019 ̆我国 ῃ口 发 同比 4.73%̆ῒ中 发 50,450 ַ 瓦时̆同比

2.4%̆ 速 上 同奿下 5.0 个 分 Ȃ受 速 缓 ̆ῃ国 6,000 瓦 以上

发 备 涉用小时 ҹ 3,825 小时̆同比下 54 小时̆ 受 2019 ’ ̆

涉用小时同比上 119 小时外̆ῒ他各 涉用小时 有 下 ̆ῒ中 备涉用小时

4,293小时̆同比下 85小时Ȃ 
׆ ⱬ需 看̆2019 ῃ 会用 比上 4.5%Ȃῒ中̆第一֟业ȁ第ԋ֟业ȁ第三

֟业 民生 用 分别 4.5%ȁ3.1%ȁ9.5% 5.7%̆ 上 分别下 5.3 个 分 ȁ

4.1 个 分 ȁ3.2 个 分 4.7 个 分 ̆第三֟业用 继续保持 快 Ȃ分地 看̆ῃ国

28个省̂ ȁ市̃用 ̆ῒ中 ȁ 2个省̂ ̃ 10%以上 两ᵝ Ȃ 
 
3．天然气价格 
天 气ᶫ给 ᵣẒ紧̆2019 以 ̆天 气价 有 提高̆对 气发 业 ᵣ 涉

֟生一 Ȃ 
受国 价厇 下 短奿ῤῃ球天 气ᶫ厇ԍ ̆2015 天 气价 处ԍᵞᵝȂ2017

以 ̆受 价回 天 气需 快速 ̆天 气价 有 回 ̆2019 末̆36 市

天 气服Ⱶ价 ҹ2.64ᾝ/ ̆同比继续 1.54%Ȃ 
 

图 2  36城市管道天然气服务价格走势 

 
资料来源：Wind 

 
奿以 ̆中国天 气价 取 └ 理模式̆天 气 价对企业运营成本ȁ市 价

ṿ ᶏ用 映 不ᾟ分̆天 气价 成ҹ天 气֟业发 向标Ȃᵖ ᵣ看̆

气价与 价 同 调 ̆在上 价 下 而天ל 气价 受 价 有 波ꜚ ’下̆

气发 成本在天 气价 上 时无法 盖̆若╧ ̆ 气 涉 以保 ̆
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这对 气 营֟生严 ̆Ӟ成ԅ└ 气发 发 噬 因ӊ一Ȃ在这 ’下̆

索合理 气发 用气价 └ȁ天 气ᶫ 式 与ӊ相 价 └成ҹ中国 气发

业 ڕ 巨厇挑战Ȃ 
 
4．行业政策 
2019 ̆ ⱬ 业 ׅ 中ԍᶫ给ᶷ 与售 ᶷ ̆未 有望进

一 提 ̆发 学进一 提高̆ ⱬ销售端学逐 域市 化Ȃ 
2019 ̆ ⱬ 业 噬 中在淘 后֟能ȁ售 ᶷ Ȃ噬 下 ̔ 
 

表 2  2019 年以来电力行业的主要政策情况 

名称 布 ᵝ 噬 ῤ  时间 

ȇ῏ԍ 企业 ṿ税税 调 相

ᵞ一般工 业 价 通知Ȉ 发 委 
企业 ṿ税税 由 16%调 ҹ 13%后̆省 企业含税

价 ᵞ 间ῃ部用ԍ ᵞ一般工 业 价̆ 则上自

2019 4月 1日 Ȃ 
2019 3月 

ȇ῏ԍ深῀ 进ᶫ给ᶷ结 性  
进一 淘 后֟能Ḇ进

业优化 意 Ȉ 

国 发

委ȁ国 能

 

指出 有ⱬ有 淘 后֟能̆ⱴ快 ֟业 旧ꜚ能 ̆

业清洁高 有 发 Ȃ 2019 3月 

ȇ῏ԍῃ 开 营性 ⱬ用 发

用 划 通知Ȉ 国 发 委 

营性 ⱬ用 发用 划 则上ῃ部 开̆⊏持中小用 与

市 化֜易Ȃ ȇ通知Ȉ̆ 民ȁ῾业ȁ Ὲ用Ԋ业 Ὲ

性服Ⱶ 业 ⱬ用 以 ⱬ生֟ᶫ 需 用 ӊ

外̆ῒ他 ⱬ用 ԍ 营性 ⱬ用 Ȃ 

2019 6月 

ȇ῏ԍ深化 发 上 价 成

└ 指导意 Ȉ 国 发 委 

学 发 标 上 价 └ ҹ“基‰价+上下 ꜚ” 市

化价 └Ȃ基‰价按 地 发 标 上 价 ̆

ꜚ 范围ҹ上 不 10%ȁ下 则上不 15%Ȃ对 ⱬ֜

易中 ᶭ ⱬᵣ└ 开 货֜易̆可不受 └Ȃ国

发 委 市 发 适时对基‰价 ꜚ 范围进 调

Ȃ 

2019 10
月 

资料来源：联合评级整理 
 
5．行业关注 
̂1̃ 下  
2019 以 ̆ 下 ⱬ 厇̆ῃ 会用 需 下滑明 ̆ῃ国 涉用小时 有

下 ̆对 ⱬ 业 涉֟生不涉 Ȃ 
̂2̃ 保 ῀ ⱴ 企业 营成本 

我国 高速发 民生 提高̆厇气 染问 逐 凸 ̆

染天气 发̆厇气 理 发迫切Ȃ目╠我国ῃ口 中Έ成ҹ ⱬ发 ̆

染 标‰ 严̆ 业在 保 ῀ 研发学逐渐 ⱴ̆进而 ⱴ 业运营成本Ȃ 
̂3̃售 ᶷ 持续 进̆或学对 价֟生一 不涉  
2019 ̆售 ᶷ 持续 进̆ݵ取 ԅ 厇 成 ̆部分 市市 明 ̕售 ᶷ

进导致 ⱬ销售市 竞Ԉ ̆市 价 基 价 Ẓᵞ̆学对 ⱬ 业 涉֟生

不涉 ̆ᵖ 远看̆有涉ԍ优质企业发挥自 模 ̆提高发 涉用小时Ȃ 
̂4̃ 价 波ꜚ 企业稳 营 

ᵬҹ 业 噬 ̆ῒ 购 运 成本是 企业生֟ 营⊏出 噬 成部分̆

因 市 气程 对 业 涉能ⱬ Ȃ近 ̆ 价 变ꜚ▲ ݵ̆ 2016 ᶫ

给ᶷ 以 ̆ 价 厇 回 稳 在 高 ̆ 业成本上 ̆对 企业 涉 间

成挤 Ȃ 
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6．未来发展 
ⱬᵣ└ 进一 深化̆ᵬҹ国民 基 ֟业ӊ一̆未 ⱬ 业ׅ拥有 厇

发 Ȃ 
近 持续 快速 张̆中国国ῤ ⱬᶫ需矛盾已 到明 ̆ ⱬ 业由早ᾢ

“ 短 —— 短 ̆发 能ⱬ不 ”逐 变ҹ“ 短 —— 不 ̆ 能 送受 ”̆

张 紧迫性 到缓解Ȃᵖ ⱬ 业ᵬҹ国民 ᾢ 业̆ΐ有 ╠发 ̆未 国

ῤ ⱬ生֟ 业 ׅ有望保持一 速̆ᵖ 模 ᵣ 速学有 缓̆同时 建 学更

多 ᶷ 结 调 ̆ 模学有 萎缩̆ ȁ ȁ 可Ῥ生能 清洁能

学 更 发 Ȃ 
未 ̆在国ῤ֟业结 调 ̆厇ⱬ 进 能⁞ 下̆国ῤ ⱬ 性学有 ᵞ̆

ᵖ与发 国 相比̆中国 ⱬ 尚处ԍ ᵞ ֲ̆ 用 还未 到佶 ֽ̆

ҹ发 国 20%̆未 ᵄ 中国工业化 市化进程 进̆国ῤ ⱬ需 ׅ有望

持续 ̆ ⱬ 业ΐ有 厇 发 间Ȃ同时̆ “上厇 小”ȁ“ 能调 ”ȁ“竞价上

”ȁ“厇用 直购 ” “售 ᶷ ” 逐 ̆ ⱬᵣ└ 学进一 深化̆

ⱬ生֟ 业ῤ 竞Ԉ学逐 ⱴ厇̆ 业ῤ优ל企业 竞Ԉ ⱬ学逐 ̆有望 更 发

Ȃ 
 
四、管理分析 

 

跟踪奿ῤ̆Ὲ司高 团队ֲ 基本稳 ̆相῏ 理└ 延续以 模式̆Ὲ司 营 ’稳

̆ 理运ᵬ ಘȂ 
 

五、经营分析 
 
1．经营概况 
Ὲ司运营稳 ̆跟踪奿ῤ̆Ὲ司 ῀有 ̕同时̆Ὲ司一直 国 价 ̆ 成

ΐ有 连续性ȂῈ司 涉 处ԍ 业 Ȃ 
Ὲ司是֤能 团下 清洁能 发 业Ⱶ 噬 ᵣ̆业Ⱶ 气发 与ᶫ热ȁ ȁᾣ伏

发 中小 清洁能 业ⱵȂᵬҹ清洁能 生֟企业̆Ὲ司 价 ΐ有 连续

性̆Ὲ司 涉 处ԍ 业 Ȃ 
2019 ̆Ὲ司 营业 ῀ 166.52 ַᾝ̆ 2018 基本持 Ȃῒ中̆ ⱬ 营业 ῀

88.78%Ȃ同奿̆热 ֟ 成 热ⱬ ῀ҹ 18.24ַᾝ̆ 营业 ῀ 10.95%Ȃ 外̆Ὲ司

工程服Ⱶ业Ⱶ 开 租 ȁ对外 修 ῒ他业Ⱶ̆ 两 业Ⱶ 模 小̆对Ὲ司营业

῀贡献不厇̆2019 分别 ῀ 0.01ַᾝ 0.43ַᾝȂ 
毛涉׆ 看̆2019 Ὲ司 ⱬ 毛涉 上 下 1.92 个 分 至 25.94%Ȃ同奿̆Ὲ司

热 ֟ ֟生 热ⱬ ῀毛涉 持续ҹ负̆噬 系ᶫ热 ԍ基 性Ὲ῍服Ⱶ̆价 受 ̆

以致该 业Ⱶ 性Ԏ 态Ȃ受 ̆2019 Ὲ司 ᵣ毛涉 ҹ 21.60%̆ 2018 下

1.55个 分 Ȃ 
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表 3  公司营业收入及毛利率情况（单位：亿元、%） 

目 
2017  2018  2019  2020 1̇3月 

῀ 比 毛涉  ῀ 比 毛涉  ῀ 比 毛涉  ῀ 比 毛涉  

噬

营 
业

Ⱶ 

ⱬ 129.16 88.95 24.15 146.95 88.61  27.86 147.84 88.78 25.94 41.65 79.11 36.34 

热ⱬ 15.43 10.63 -14.89 18.36 11.07  -15.96 18.24 10.95 -14.87 10.93 20.76 -7.50 

工程服Ⱶ 0.01 0.01 18.68 0.08 0.02 16.06 0.01 0.01 29.65 0.01 0.02 60.57 

ῒ他业Ⱶ 0.61 0.41 80.40 0.45 0.30 75.39 0.43 0.26 72.57 0.06 0.11 97.38 

合  145.21 100.00 20.23 165.84 100.00 23.15 166.52 100.00 21.60 52.65 100.00 27.31 

注：合计数小数点后两位差异系四舍五入导致 
资料来源：公司提供 
 

2020 一 ̆Ὲ司 营业 ῀ 52.65 ַᾝ̆ҹ 2019 ῃ 31.62%Ȃ毛涉 ̆由

ԍ发 ⱴ̆ ᵝ固 成本 ᵞ ̆Ὲ司 ⱬ业Ⱶ毛涉 2019 厇 提 至

而带ꜚῈ司׆36.34%̆ ᵣ毛涉 上 至 27.31%Ȃ 
 
2．生产经营 
Ὲ司 发 业Ⱶ包括 气发 ȁ ȁ中小 ȁᾣ伏发 ̆ῒ中 气发 与ᶫ热 用热

֟模式运营Ȃ 

̂1̃ 气发 ᶫ热 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司 发 无 ̆ ᵣ 营 ’稳 Ȃ 
Ὲ司 气发 ᶫ热业Ⱶ噬 由下 北֤太阳 气热 有 Ὲ司̂以下 称“֤阳热 ”̃ȁ

北֤֤丰 气发 有 责任Ὲ司̂以下 称“֤丰 气”̃ȁ北֤֤ 热 有 责任Ὲ司̂以下

称“֤ 热 ”̃ȁ北֤֤能未 气热 有 Ὲ司̂以下 称“未 气”̃ȁ北֤֤能高

气热 有 责任Ὲ司̂以下 称“高 气”̃ȁ北֤֤ 气热 有 Ὲ司̂以下 称“֤

气”̃ 北֤上 气热 有 Ὲ司̂以下 称“上 气”̃ 负责运营Ȃ 
 

表 4  2019年公司燃气发电业务运营情况 

目名称  
(ᾠ瓦) 

涉用小时  
̂小时̃ 

上  
̂万 瓦时) 

上 价 
̂ᾝ/ 瓦时̃ 

֤丰 气 410 4,122 165,134.08 0.65/0.646/0.6308 

֤阳热  780 4,124 311,691.05 0.65 

֤ 热  838 4,166 341,242.30 0.65 

未 气 255 4,117 102,212.28 0.65 

高 气 845 4,112 339,518.65 0.65 

֤ 气 1,308 4,260 544,867.29 0.65/0.6435 

上 气 266 4,097 106,182.78 0.495 

合   4,702 4,165 1,910,848.43 -- 
资料来源：公司提供 

 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司无 气 Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司 气发 累 ҹ 4,702 ᾠ瓦̆

ῒ中֤ 气 1,308 ᾠ瓦ȁ高 气 845 ᾠ瓦ȁ֤ 热 838 ᾠ瓦ȁ

֤阳热 ҹ 780 ᾠ瓦ȁ֤丰 气 ҹ 410 ᾠ瓦ȁ未 气 255 ᾠ瓦

上 气 266ᾠ瓦Ȃ 
上 ̆2019 ̆Ὲ司 气上 191.08 ַ 瓦时̆ 2018 1.26%̆



 公司债券跟踪评级报告 

北京京能清洁能源电力股份有限公司 10 

基本保持稳 Ȃ 
上 价 ̆Ὲ司 气热 上 价由国 发 委 Ȃ 外̆ 对Ὲ司 业性质̆

给ԇ 价 ̆2019 Ὲ司 价 ҹ 6.81
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Ӌῌ伊ⱬ更 300.00 2,183 64,882.07 

都 99.00 2,
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旗一奿 20.00 1,985 3,802.32 

尔木 110.00 1,462 15,971.30 

建 一奿 30.00 1,272 3,768.69 

中  60.00 1,444 8,553.12 

῍ 一奿 10.00 1,556 1,516.59 

ῌ 30.00 1,365 4,030.69 

旗分Ὲ司 10.00 1,878 1,816.88 

 10.00 1,485 1,467.34 

厇同 100.00 1,710 16,684.27 

缙Ԑ 15.00 1,453 2,145.81 

ῐ 110.00 ,390 4,272.74 

֤泰 20.00 1,535 3,045.92 

‼ 蹼厇 38.00 1,638 6,191.00 

 100.00 790 7,912.91 

闻 110.00 885 9,659.60 

῍ 通 10.00 1,524 1,523.84 

ῇ  31.08 1,670 5,076.39 

 44.00 1,350 5,912.24 

伦ᾣ伏 13.00 1,572 2,039.10 

蹼  95.00 1,100 10,342.21 

厇通  200.00 1,060 20,957.84 

 60.00 1,038 6,192.17 

深州 阳 11.00 1,050 1,146.40 

ಘ ᾣ  20.00 ,631 1,170.31 

丰 74.00 1,106 8,141.46 

峰 尔木 20.00 1,642 3,246.67 

团 昱合 30.54 1,129 3,363.45 

团 明  24.00 1,123 2,677.32 

惠州市  66.71 1,050 6,990.34 

ಘ  990.61 817 12.12 שּׂ

ಘ  11.35 663 752.08 

寿  9.38 625 586.04 

ಘ  9.62 755 725.90 

ಘ 露 1.39 699 97.20 

阳  57.92 1,024 5,862.95 

天津 能 80.00 298 2,336.02 

团 昱  78.58 1,101 8,651.52 

团 昱  69.33 1,173 8,134.09 

合  2,072.02 -- 239,883.13 

资料来源：公司提供 

 
̂4̃下 ’ 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司下 ҹ稳 ̆╠ԓ厇 销售 中 高Ȃ 
销售 ̆2019 ̆Ὲ司╠ԓ厇 销售 ῀ 营业 ῀ 87.44%̆ῒ中国 北֤市 ⱬ

Ὲ司 北֤市热ⱬ 团销售 ῀ ῃ部营业 ῀ 76.06%̆ 中 高̆ᵖ符合国 ⱬ销售
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Ὲ司֟业地域布 Ȃ 
 

表 9  2019 年公司前五大客户销售情况 
名称 销售֟  销售 ῀ 

ַ̂ᾝ̃ 
Ὲ司ῃ部营业 ῀ 比ᶛ

̂%̃ 
国 北֤市 ⱬῈ司 ⱬ销售 109.78 65.93 

北֤市热ⱬ 团有 责任Ὲ司 ⱬ销售 16.87 10.13 

ῤ 古 ⱬ̂ 团̃有 责任Ὲ司 ⱬ销售 9.94 5.97 

国 夏 ⱬ有 Ὲ司 ⱬ销售 5.31 3.19 

国 ῤ 古蹼部 ⱬ有 Ὲ司 ⱬ销售 3.69 2.22 

合  -- 145.59 87.44 

资料来源：公司提供 
 

3．经营效率 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司 ᵣ运营 高Ȃ 
2018̇2019 ̆Ὲ司 趆 次 分别ҹ 3.40 次 3.22 次̆ ҹ稳 ̕ 货 次

分别ҹ 103.56 次 117.48 次̆有 ̆噬 系 货⁞少 致̕ ֟ 次 分别ҹ 0.31 次

0.29 次̆ ҹ稳 Ȃ与同 业ῒ他企业相比̆Ὲ司 营 处 一般 ̆ᵖ ᵣ 营

高Ȃ 
 

表 10  2019 年同行业公司经营效率指标对比（单位：次） 

Ὲ司名称 趆  货  ֟  

北֤֤能清洁能 ⱬ 份有 Ὲ司 3.23  117.48  0.29  

深憓能 团 份有 Ὲ司 3.34  12.83  0.23  

能 ⱬ 份有 Ὲ司 9.28  17.15  0.49  

省 能 份有 Ὲ司 10.51  39.00  0.52  
注：Wind 与联合评级在上述指标计算上存在公式差异，为便于与同行业公司进行比较，本表相

关指标统一采用 Wind 数据 
资料来源：Wind 

 
4．在建项目 
Ὲ司未 在建 目噬 ҹ 目̆未 尚需 金 厇̆或 一ڕ 金 ⱬȂ 
在建׆ 目看̆Ὲ司在建 目噬 ҹ ᾣ伏 目Ȃ截至 2020 3月末̆Ὲ司在建 目

74.44ַᾝ̆ 2020 续建 开工 目 37.41
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ᾣ 目小  180 7.77 1.55 6.22 3.89 0.70 

合  1,038 74.44 16.82 57.62 23.51 37.41 
资料来源：公司提供 

 
5．经营关注 
̂1̃目╠Ὲ司业Ⱶ分布 域 ҹ 中̆ᶫ ȁᶫ热业Ⱶ噬 中ԍ北֤市̆北֤市 发

’学对Ὲ司 营业绩 在明 Ȃ 
̂2̃国ῤ天 气ᶫ 噬 ᶭ ԍ三 ̆目╠天 气ᶫ ҹ紧张Ȃ天 气ᶫ 稳 性̆

或学对Ὲ司 营业绩 在明 Ȃ 
̂3̃天 气是一 易 ȁ易爆ȁ 毒 化石 ȂῈ司在Ữ运ȁ生֟任Ⱶ中 ῃ 理能ⱬ̆

或学 Ὲ司 营业绩Ȃ 
̂4̃在建 目 ῀ 金 模 厇̆Ὲ司 在 厇短奿 需 Ȃ 
 
6．未来发展 
Ὲ司未 发 战 Ღ 清 ̆有涉ԍ进一 提高Ὲ司 竞ԈⱬȂ 
2020 ̆Ὲ司在“ 四ԓ”奿间紧 进 ⱬᶫ给ᶷ结 性 ȁᾟ分调ꜚ需 ᶷ ȁ

ꜚ ⱬ绿 业发 ̆ל 握 调 信 术 程中 带 目 会̕

北֤“三 一 ”建 ֤̆津῟ 同发 ȁ 三角一ᵣ化发 ȁ 港 厇 发 Ӡ 振

ῐ 厇战 ̆在 目开发 购ȁ 厇 目 地上寻 ̆在 业模式 发 模式创

上寻 会̕紧 ῏注天 气市 化 进程̆寻 向 LNG 上 ֟业链延ᵈ 可能性̕在

上 目上持续发ⱬ̆Ԉ取早日 地̕ⱴ厇 外市 “一带一路” 国 地 ╠奿工ᵬ

ⱬ ̆在 保拜֒ 目在 ῤ 发 同时̆ⱬԈῒ他 外市 取 Ȃ 
 

六、财务分析 
 
1．财务概况 
Ὲ司提ᶫԅ 2019 财Ⱶ ̆致同会 师ԊⱵ ̂ 通合伙̃对 2019 财Ⱶ 进

ԅ ̆ 出ΐԅ标‰无保 意 结 ȂῈ司提ᶫ 2020 一 财Ⱶ 未 Ȃ 
Ὲ司 财 部 2019 4月 30日发布ԅȇ财 部῏ԍ修 发 2019 一般企业财Ⱶ

式 通知Ȉ̂ 财会Ȑ2019ȑ6号̃相῏ ̆对可比奿间 进 相῏追 调 Ȃ本 ᶏ

用 2018 ҹ
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2．资产质量 
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截至 2019 末̆Ὲ司ῒ他 ꜚ ֟ҹ 19.25ַᾝ̆ 初 85.89%̆噬 系 进

税 付工程 备 ⱴ 致Ȃ 
受 ֟ ̆截至 2019 末̆Ὲ司 有 ᶏ用 受到 └ ֟趆 价ṿ合 14.58 ַ

ᾝ̆  ֟ 6.29%Ȃ ᵣ看̆Ὲ司受 ֟ 模小Ȃ 
截至 2020 3 月末̆Ὲ司 ֟ ҹ 627.62 ַᾝ̆ 2019 末 4.49%Ȃ ᵣ看Ὲ司

֟结 变化不厇ׅ̆以 ꜚ ֟ҹ噬Ȃ由ԍ 趆 ̆Ὲ司 ꜚ ֟ 比上 至 21.19%Ȃ 
 
3．负债及所有者权益 
̂1̃负ṽ 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司负ṽ 模 ῃ部ṽⱵ 有 Ȃ׆ṽⱵ结 看̆Ὲ司ṽⱵ结 ҹ ̆

ṽⱵ负 适中Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司负ṽ合 368.70ַᾝ̆ 初 9.88%̆噬 系 付趆 ȁ一 ῤ到

奿 ꜚ负ṽ 付ṽ├ ⱴ 致Ȃῒ中̆ ꜚ负ṽ 比 50.68%ȁ ꜚ负ṽ 比 49.32%Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司 ꜚ负ṽҹ 186.86 ַᾝ̆ 初 10.73%ȂῈ司 ꜚ负ṽ噬 由短

奿借 ̂ 24.66% ȁ̃ 付趆 ̂ 21.50% ȁ̃一 ῤ到奿 ꜚ负ṽ̂ 15.03%̃ ῒ他

ꜚ负ṽ̂ 32.60%̃ 成Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司短奿借 ҹ 46.09ַᾝ̆ 初⁞少 13.58%̆噬 Ὲ司ễ还保 借

信用借 致Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司短奿借 ῃ部ҹ信用借 Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司 付趆 ҹ 40.18ַᾝ̆ 初 24.82%Ȃ׆趆 上看̆Ὲ司 付趆

趆 在 1 以ῤ 比 82.90%ȂῈ司 付趆 趆 短ȂῈ司ῒ他 付 包括 付 涉 ῒ他

付 Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司ῒ他 付 ҹ 6.27ַᾝ̆ 初 175.00%̆噬 系

付 购 ⱴ 致Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司一 ῤ到奿 ꜚ负ṽҹ 28.09ַᾝ̆ 初 89.18%̆噬 系一

ῤ到奿 奿借 奿 付 ⱴ 致Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司ῒ他 ꜚ负ṽҹ 60.91 ַᾝ̆

初保持相对稳 ȂῈ司ῒ他 ꜚ负ṽ噬 ҹ短奿 付ṽ├̂ 99.77% Ȃ̃ 
截至 2019 末̆Ὲ司 ꜚ负ṽҹ 181.84ַᾝ̆ 初 9.01%ȂῈ司 ꜚ负ṽ噬 由

奿借 ̂ 61.71% ȁ̃ 付ṽ├̂ 25.15% ȁ̃租 负ṽ̂ 3.17%̃ 奿 付 ̂ 4.08%̃

成Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司 奿借 ҹ 112.21ַᾝ̆ 初下 3.78%ȂῈ司 奿借 噬 由保

借 ̂ 56.22%̃ 信用借 ̂ 36.82̃% 成Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司 付ṽ├ҹ 45.72 ַᾝ̆

初 28.17%̆噬 系 2019 Ὲ开发 10 ַᾝῈ司ṽ├ 致Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司 续

奿ṽ├分别ҹ“17 ֤能清洁 MTN001”“18 ֤能清洁 MTN” “19 ֤洁 01”Ȃ截至 2019 末̆

Ὲ司 奿 付 ҹ 7.43ַᾝ̆ 初厇 ̆噬 系金 租 模 厇 致Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司ῃ部ṽⱵ 302.87 ַᾝ̆ 初 6.13%Ȃῒ中̆短奿ṽⱵ 44.56%̆

奿ṽⱵ 55.44%̆ ȁ短奿ṽⱵ ҹ Ȃ短奿ṽⱵ 134.95ַᾝ̆ 初小 4.35%̕

奿ṽⱵ 167.92ַᾝ̆ 初 7.61%Ȃ׆ṽⱵ指标看̆截至 2019 末̆Ὲ司 ֟负ṽ ȁῃ部

ṽⱵ 本化比 奿ṽⱵ 本化比 分别ҹ 61.38%ȁ56.63% 41.99%̆ 初分别提高 0.58
个 分 ȁ下 0.25个 分 提高 0.09个 分 Ȃ 

截至 2020 3 月末̆Ὲ司负ṽ 387.25 ַᾝ̆ 上 末 5.03%Ȃῒ中̆ ꜚ负ṽ

53.41%̆ ꜚ负ṽ 46.59%ȂῈ司 ꜚ负ṽ与 ꜚ负ṽ相对 ̆负ṽ结 上 末变化不



 公司债券跟踪评级报告 

北京京能清洁能源电力股份有限公司 17 

厇Ȃ截至 2020 3月末̆Ὲ司ῃ部ṽⱵ 302.68ַᾝ̆ 上 末⁞少 0.06%ȂῈ司 ֟负ṽ ȁῃ

部ṽⱵ 本化比 奿ṽⱵ 本化比 分别ҹ 61.70%ȁ55.74% 41.79%̆ 上 末分别提高

0.32个 分 ȁ下 0.89个 分 下 0.20个 分 Ȃ 
̂2̃ 有者  
Ὲ司 有者 持续 ̆ 有者 稳 性 Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司 有者 合 231.95ַᾝ̆ 初 7.21%̆ ԍ Ὲ司 ҹ

227.92ַᾝ̆噬 由 本̂ 35.55% ȁ̃ 本Ὲ积̂ 16.68%̃ 未分 涉 ̂ 41.59%̃

成Ȃ截至 2019 末̆Ὲ司 有者 结 初变化不厇Ȃ 
截至 2020 3 月末̆Ὲ司 有者 合 240.37 ַᾝ̆ 2019 末 3.53%ȂῈ司 有

者 结 2019 末变化不厇Ȃ 
 
4．盈利能力 
2019 ̆Ὲ司 ᵣ 营业绩保持稳 ̆ 涉能ⱬ保持 Ȃ 
2019 ̆Ὲ司 营业 ῀ 166.52 ַᾝ̆ 2018 0.41%Ȃ2019 ̆Ὲ司营业成本ҹ

130.56 ַᾝ̆ 2018 2.44%̆综合 下̆2018 Ὲ司营业涉 小 下 至 20.41%̆

2018 下 1.42个 分 Ȃ 
奿间׆ 用看̆2019 ̆Ὲ司奿间 用 ҹ 18.02 ַᾝ̆ 上 3.97%Ȃ׆ 成看̆

Ὲ司 理 用ȁ研发 用 财Ⱶ 用 比分别ҹ 33.33%ȁ0.13% 66.54%Ȃῒ中̆ 理 用ҹ

6.00 ַᾝ̆ 上 12.66%̕研发 用ҹ 0.02 ַᾝ̆ 上 147.07%̕财Ⱶ 用ҹ 11.99
ַᾝ̆基本与上 持 Ȃ2019 ̆Ὲ司 用 ῀比ҹ 10.82%̆ 上 提高 0.37 个 分 ̆Ὲ司

用 └能ⱬׅ保持 Ȃ 
ಘ ̆2019 ̆Ὲ司 1.44 ַᾝ̆ 营业涉 5.56%̆ 2018

25.46%̆ 噬 因Ὲ司 北֤֤能国 能 份有 Ὲ司涉 致Ȃ2019
̆Ὲ司营业外 ῀ҹ 1.31 ַᾝ̆ 2018 厇 ̆噬 系合 成本小ԍ合 时 ֣有 合

ᵝ可  ֟Ὲᾛ价ṿ֟生 致Ȃ2019 ̆Ὲ司ῒ他 ҹ 8.45 ַᾝ̆噬 ҹ 价

̆受 ԍ国 能⁞ Ὲ司清洁能 发 目 张̆Ὲ司 价 可持续性

Ȃ受上述因素 综合 ̆2019 Ὲ司 涉 26.89ַᾝ̆ 2018 1.20%Ȃ 
׆ 涉指标看̆2019 ̆Ὲ司 本 ȁ ֟  ֟ 分别ҹ 6.41%ȁ

6.67% 9.69%̆ 上 分别小 下 0.08 个 分 ȁ0.44 个 分 0.25 个 分 ȂῈ司各

涉指标 ᵣ保持 Ȃԍ同 业企业对比̆Ὲ司 涉指标处ԍ 高 Ȃ 
 

表 12  2019 年同行业盈利情况对比（单位：%） 

Ὲ司名称  ֟  ֟  销售毛涉  

北֤֤能清洁能 ⱬ 份有 Ὲ司 9.52  6.77  21.60  

深憓能 团 份有 Ὲ司 6.28  4.55  31.08  

能 ⱬ 份有 Ὲ司 6.85  6.28  12.51  

省 能 份有 Ὲ司 6.65  5.75  8.68  
注：Wind 与联合评级在上述指标计算上存在公式差异，为便于与同行业公司进行比

较，本表相关指标统一采用 Wind 数据 
资料来源：Wind 

 
2020 1̇3 月̆Ὲ司 营业 ῀ 52.65 ַᾝ̆ 上 同奿下 1.28%̕同奿̆由ԍ天 气

价 保持基本稳 ̆以 ᾣ伏发 比有 提 ̆Ὲ司营业成本 到有 └̆营业涉
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提 至 27.97%Ȃ2020 1̇3 月̆Ὲ司ῒ他 1.90 ַᾝȂ受上述因素 ̆Ὲ司 涉

12.81ַᾝ̆Ὲ司 营 ’ Ȃ 
 
5．现金流 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司 ῀ 质 维持 高 ̆ 营 能ⱬ ̆Ὲ司 ꜚ 金 出

模厇 ̆ 营 ꜚ 金 不能 ῃ 盖 ꜚ 金 出 模̆ⱴӊῈ司在建 目拟

῀ 模 厇̆Ὲ司或 一ڕ ⱬȂ 
2019 ̆Ὲ司 营 ꜚ 金 ῀ ҹ 185.94 ַᾝ̆ῒ中̆Ὲ司销售 ȁ提ᶫꞋⱵ 到

金合 175.87 ַᾝ̆ 2018 下 2.17%̕ 到 ῒ他与 营 ꜚ有῏ 金合 8.99 ַᾝ̆

2018 下 8.90%Ȃ2019 ̆Ὲ司 营 ꜚ 金 出 145.85ַᾝ̆ 上 5.81%̆ῒ中̆

购ӯ ȁ 受ꞋⱵ⊏付 金 116.55 ַᾝȂ综合 下̆2019 ̆Ὲ司 营 ꜚ 金 下

24.34%至 40.09ַᾝȂ׆ ῀ 质 看̆2019 Ὲ司 金 ῀比ҹ 105.61%̆ 2018 小

下 ̆ᵖ ῀ 质 ׅ保持 高 ̆Ὲ司 营 能ⱬ Ȃ 
ꜚ ̆2019 ̆Ὲ司 ꜚ 金 ῀ 2.11 ַᾝ̆ 2018 下 55.70%̕同奿̆

Ὲ司 ꜚ 金 出合 ҹ 62.71ַᾝ̆ 2018 59.87%̆噬 ҹ在建 目 工程⊏出

ⱴȂ综上 ̆2019 ̆Ὲ司 ꜚ֟生 金 出 60.60 ַᾝ̆ 出 上

75.85%Ȃ 
2019 ̆Ὲ司 ꜚ╠ 金  ҹ-20.51 ַᾝȂῈ司 营 ꜚ 金 不能 ῃ 盖

ꜚ 金 出 模Ȃ 
ꜚ ̆2019 ̆Ὲ司 ꜚ 金 ῀ ҹ 218.71 ַᾝ̆ῒ中取 借 到 金

192.31 ַᾝ̆ 2018 下 27.32%Ȃ同奿̆Ὲ司 ꜚ 金 出合 212.91 ַᾝ̆噬 ҹễ

还ṽⱵ⊏付 金 188.01ַᾝȂ2019 ̆Ὲ司 ꜚ֟生 金  ῀ 5.80ַᾝȂ 
2020 1̇3 月̆Ὲ司销售 ȁ提ᶫꞋⱵ 到 金ҹ 55.76ַᾝ̆Ὲ司 营 ꜚ 金 ῀

ҹ 56.23 ַᾝ̕同奿̆Ὲ司 营 ꜚ 金 出 39.75 ַᾝ̕Ὲ司 营 ꜚ 金 ῀ 16.48 ַᾝȂ

Ὲ司 ꜚ ꜚ֟生 金  分别ҹ-10.46ַᾝ -0.75ַᾝȂ 
 
6．偿债能力 
Ὲ司 ᵣễṽ能ⱬ指标ᵣ 一般̆ᵖ考 到 蹼对Ὲ司 ⊏持ⱬ 厇̆ݵ噬营业Ⱶ

涉能ⱬ ̆ 营 ꜚ 金 ’ᶃ̆以 渠 通 因素̆Ὲ司 ᵣễṽ能ⱬ Ȃ 
短奿ễṽ能ⱬ指标看̆截至׆ 2019 末̆Ὲ司 ꜚ比 与速ꜚ比 分别由 初 0.39 倍

0.38 倍分别提高至 0.56 倍 提高至 0.56 倍̆ ꜚ ֟对 ꜚ负ṽ 保 程 一般Ȃ截至 2019
末̆Ὲ司 金短奿ṽⱵ比由 初 0.45倍下 至 0.33倍̆ 金 ֟对短奿ṽⱵ 保 程 尚可Ȃ

Ὲ司短奿ễṽ指标一般̆考 到 营 能ⱬ̆短奿ễṽ能ⱬ尚可Ȃ 
׆ 奿ễṽ能ⱬ指标看̆2019 ̆Ὲ司 EBITDA ҹ 63.01 ַᾝ̆ 上 4.30%Ȃ׆ 成

看̆Ὲ司 EBITDA 由 旧̂ 38.05% ȁ̃ ῀财Ⱶ 用 涉 ⊏出̂ 18.30% ȁ̃涉 ̂

42.68%̃ 成Ȃ2019 ̆Ὲ司 EBITDA 涉 倍 由上 4.95 倍下 至 4.93 倍̆EBITDA 对涉

盖程 高̕Ὲ司 EBITDA ῃ部ṽⱵ比ҹ 0.21 倍̆与上 持 ̆EBITDA 对ῃ部ṽⱵ

盖程 尚可Ȃ ᵣ看̆Ὲ司 奿ṽⱵễṽ能ⱬ Ȃ 
Ὲ司与国ῤ噬 业银 建 ԅ 合ᵬ῏系̆截至 2020 3月末̆Ὲ司在噬 银 信

ҹ 623.83 ַᾝ̆已ᶏ用 127.41 ַᾝ̆未ᶏ用 496.42 ַᾝȂ同时̆Ὲ司ҹ 港 合
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֜易 上市Ὲ司̆ΐ备直 渠 Ȃ 
截至 2020 3月末̆Ὲ司无对外 保Ȃ 

Ὲ司提ᶫ 企业信用 ̂银 ̃̂ 信用代码̔G1011022900798330L̃̆ 截至

2020 5 月 21 日̆Ὲ司无未结清不 信 信 ̕在已结清信 中̆ 在 2 笔欠 ̆

系银 系统 因֟生Ȃ ᵣ看̆Ὲ司 ṽⱵ ’ Ȃ 
 
7．母公司报表分析 
Ὲ司 ֟以 奿 ҹ噬̆ṽⱵ负 适中̆ 有者 稳 性 高̕ Ὲ司噬

理 能̆营业 ῀ 营性 金 模 小̆涉 噬 自ԍ Ȃ 
截至 2019 末̆ Ὲ司口 ֟ 406.29ַᾝ̆噬 由ῒ他 ȁῒ他 ꜚ ֟

奿 成̆ 比分别ҹ 13.23%ȁ26.05% 47.72%Ȃ截至 2020 3月末̆ Ὲ司口 ֟

ҹ 412.22ַᾝ̆ 2019 末 1.46%Ȃ 
截至 2019 末̆ Ὲ司负ṽҹ 188.02ַᾝȂῒ中̆短奿借 ȁῒ他 付 ȁ 奿借

付ṽ├分别 13.15%ȁ12.73%ȁ13.88% 24.32%Ȃ截至 2019 末̆ Ὲ司 ֟负ṽ ῃ部ṽ

Ⱶ 本化比 分别ҹ 46.28% 31.32%Ȃ截至 2020 3月末̆ Ὲ司口 负ṽҹ 193.72ַᾝ̆

2019 末 3.03%Ȃ 
截至 2019 末̆Ὲ司 有者 ҹ 218.27ַᾝ̆ῒ中̆ 本ȁ 本Ὲ积 未分 涉

分别 比 37.77%ȁ24.95% 31.47%Ȃ截至 2020 3月末̆ Ὲ司口 有者 218.50ַᾝ̆

有者 结 2019 末变化不厇Ȃ 
2019 ̆Ὲ司 Ὲ司 营业 ῀ҹ 3.58ַᾝ̆涉 ҹ 17.44ַᾝȂῒ中̆ ҹ

23.54ַᾝȂ 
2019 ̆Ὲ司 Ὲ司 营 ꜚ 金  ҹ 0.84ַᾝ̆ ꜚ 金  ҹ-22.86ַᾝ̆

ꜚ 金  ҹ 9.88ַᾝȂ 
 

七、本次公司债券偿还能力分析 
 
Ὲ司 ֟ȁ 涉 金 对“19 ֤洁 01”“20 ֤洁 01” “20 ֤洁 02”本金 保 程

高Ȃ同时考 到Ὲ司 本 ⱬ ̆市 地ᵝ 出ȁ 蹼⊏持 ΐ备 竞Ԉ优̆ל 合

ҹ̆Ὲ司对“19֤洁 01”“20֤洁 01” “20֤洁 02” ễ还能ⱬ Ȃ 
׆ ֟ ’ 看̆截至 2019 末̆Ὲ司 金 ֟ҹ 44.74 ַᾝ̆ҹ本 跟踪ṽ 本金

̂ᵩ 20.00 ַᾝ̃ 2.24 倍̆Ὲ司 金 ֟对本 跟踪ṽ 盖程 高̕截至 2019
末̆Ὲ司 ֟ҹ 231.95 ַᾝ̆ҹ本 跟踪ṽ 本金̂ᵩ 20.00 ַᾝ̃ 11.60 倍̆Ὲ

司 ֟对本 跟踪ṽ 按奿ễ付 保 ᵬ用 Ȃ 
׆ 涉 ’ 看̆2019 ̆Ὲ司 EBITDA ҹ 63.01 ַᾝ̆ҹ本 跟踪ṽ 本金̂ᵩ

20.00ַᾝ̃ 3.15倍̆Ὲ司 EBITDA对本 跟踪ṽ 盖程 高Ȃ 
׆ 金 ’ 看̆2019 ̆Ὲ司 营 ꜚ֟生 金 ῀ҹ 185.94 ַᾝ̆ҹ本 跟踪

ṽ 本金̂ᵩ 20.00 ַᾝ̃ 9.30 倍̆Ὲ司 营 ꜚ֟生 金 ῀对本 跟踪ṽ

盖程 高Ȃ 
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八、综合评价 
 
跟踪奿ῤ̆Ὲ司ᵬҹ北֤最厇 气 ⱬᶫ 中国 ᾢ 运营 ̆在 业地ᵝȁ

蹼 保持 优לȂ2019 ̆Ὲ司各业Ⱶ 运营 ’保持稳 ̆同时

ᾣ伏 目 开工以 气 ᾣ伏 目 续 ֟̆ ᵣ 营业绩保持稳 ̆ 营 ꜚ 金

’ᶃ̆Ὲ司 ֟ 模继续 Ȃ同时̆ 合 Ӟ῏注到   对 业发 不

性 ȁ 价 尚未 ῃ到ᵝ导致 趆 模 厇̆以 在建 目 金需 厇 因

素对Ὲ司信用 ֟生 不涉 Ȃ 
未 ̆ Ὲ司在建 划建 ᾣ伏发 目 续 ֟运营̆Ὲ司 ῀ ֟

模有望继续保持 ̆综合 ⱬ学进一 Ȃ 
综上̆ 合 维持对Ὲ司 AAA 噬ᵣ 奿信用 ̆ 望ҹ“稳 ”̕ 同时维持““
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附件 1  北京京能清洁能源电力股份有限公司 

主要财务指标 
 

 
目 2017  2018  2019  2020 1̇3 月 

֟ ַ̂ᾝ̃ 510.38 551.91 600.65 627.62 
有者 ַ̂ᾝ̃ 191.14 216.35 231.95 240.37 

短奿ṽⱵַ̂ᾝ̃ 161.76 129.33 134.95 130.09 
奿ṽⱵַ̂ᾝ̃ 113.98 156.04 167.92 172.59 

ῃ部ṽⱵַ̂ᾝ̃ 275.74 285.37 302.87 302.68 
营业 ῀ַ̂ᾝ̃ 145.21 165.84 166.52 52.65 
涉 ַ̂ᾝ̃ 19.70 20.24 21.71 9.96 
EBITDÂַᾝ̃ 57.79 60.41 63.01 -- 
营性 金 ַ̂ᾝ̃ 49.20 52.99 40.09 16.48 
趆 次 ̂次̃ 3.65 3.40 3.22 -- 

货 次 ̂次̃ 89.55 103.56 117.48 -- 
֟ 次 ̂次̃ 0.29 0.31 0.29 -- 

金 ῀比 ̂%̃ 112.96 108.39 105.61 105.92 
本 ̂%̃ 6.69 6.49 6.41 -- 
֟ ̂%̃ 7.13 7.11 6.67 -- 

 ֟ ̂%̃ 10.74 9.93 9.69 -- 
营业涉 ̂%̃ 19.05 21.83 20.41 27.97 
用 ῀比̂%̃ 10.44 10.45 10.82 7.35 
֟负ṽ ̂%̃ 62.55 60.80 61.38 61.70 

ῃ部ṽⱵ 本化比 ̂%̃ 59.06 56.88 56.63 55.74 
奿ṽⱵ 本化比 ̂%̃ 37.36 41.90 41.99 41.79 

EBITDA涉 倍 ̂倍̃ 5.24 4.95 4.93 -- 
EBITDAῃ部ṽⱵ比̂倍̃ 0.21 0.21 0.21 -- 
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附件 2  有关计算指标的计算公式 

 

指标名称 计算公式 

增长指标  

 ̂1̃2 ̔ =̂本奿-上奿̃/上奿×100% 
̂2̃n ̔ =[(本奿/╠ n )^̂1/(n-1)̃-1]×100% 

经营效率指标  
趆 次  营业 ῀/[(奿初 趆 ᵩ +奿末 趆 ᵩ )/2] 
货 次  营业成本/[(奿初 货ᵩ +奿末 货ᵩ )/2] 
֟ 次  营业 ῀/[(奿初 ֟+奿末 ֟)/2] 
金 ῀比  销售 ȁ提ᶫꞋⱵ 到 金/营业 ῀×100% 

盈利指标  

本  ̂涉 + ῀财Ⱶ 用 涉 ⊏出̃/[̂奿初 有者 +奿初ῃ部

ṽⱵ+奿末 有者 +奿末ῃ部ṽⱵ̃/2]×100% 

֟  ̂涉 + ῀财Ⱶ 用 涉 ⊏出̃/[̂奿初 ֟+奿末

֟̃

×
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附件 3  公司主体长期信用等级设置及其含义 

 

Ὲ司噬ᵣ 奿信用 划分成 9 ̆分别用 AAAȁAAȁAȁBBBȁBBȁBȁ

CCCȁCC C ̆ῒ中̆ AAA ̆CCC ̂含̃以下 外̆ 一个信用

可用“+”“-”符号进 调̆ 高或 ᵞԍ本 Ȃ 

AAA ̔ễ还ṽⱵ 能ⱬ ̆基本不受不涉 ̆违 ᵞ̕ 

AA ̔ễ还ṽⱵ 能ⱬ ̆受不涉 不厇̆违 ᵞ̕ 

A ̔ễ还ṽⱵ能ⱬ ̆ 易受不涉 ̆违 ᵞ̕ 

BBB ̔ễ还ṽⱵ能ⱬ一般̆受不涉 厇̆违 一般̕ 

BB ̔ễ还ṽⱵ能ⱬ 弱̆受不涉 厇̆违 高̕ 

B ̔ễ还ṽⱵ 能ⱬ 厇地ᶭ ԍ ̆违 高̕ 

CCC ̔ễ还ṽⱵ 能ⱬ ᶭ ԍ ̆违 高̕ 

CC ̔在 ֟或 时可 保 小̆基本不能保 ễ还ṽⱵ̕ 

C ̔不能ễ还ṽⱵȂ 

奿ṽ├̂含Ὲ司ṽ├̃信用 符号 ӈ同Ὲ司噬ᵣ 奿信用 Ȃ 
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